nFina

Skradena metodologija za izra¢un ML.PD kreditnog rejtinga

Rejting se izraCunava za sve obveznike predaje GFI-POD obrasca, na osnovi zadnjeg predanog izvjestaja (primjerice,
temeljem izvjeStaja za 2017. godinu racuna se rejting za 2018. godinu, uvjetno i za dio 2019. do predaje novog GFl).
Rejting na godisnjem nivou izraCunava se sa 31. prosincem (GFl, status blokada, stecajnog i likvidacijskog
postupka), a provjera se obavlja krajem svakog mjeseca te se korigira u slucajevima promjena statusa blokade,
stecaja i likvidacije. Ekspertna korekcija rejtinga temeljena na pravilima provodi se za sve poduzetnike kojima se
promijeni status blokade, pokretanja PSN, stecajnog ili likvidacijskog postupka. U slucaju nastupanja blokade,
korigira se rejting za jedan razred nizZe od statisticki izracunatog rejting razreda (izuzev rejting razreda 12 i loSijih,
odnosno C3, D1, D2 i D3 koji se ne korigiraju), na pr. iz A2 u A3, iz A3 u Bl... itd. Rejting se takoder korigira i u
slucajevima pokretanja postupka predstecajne nagodbe ili slichog postupka, stecajnog ili likvidacijskog postupka
te u slucaju kontinuirane blokade duZe od 90 dana za materijalno znacajni iznos (dogadaji stupanja u default).
Korekcija rejtinga ekspertnom procjenom i upotrebom pravila je uskladena i preporucena Basel Il smjernicama.

Izracunati rejting vrijedi godinu dana odnosno do predaje novog financijskog izvjestaja.

Rokovi za predaju izvjestaja su:
e 30.travnja tekuce za prethodnu godinu - za statisticke i druge potrebe
e 30.lipnja tj. 6 mjeseci nakon zavrsetka poslovne godine - za javnu objavu

Aktualni rejting prikazuje se u osnovnom prikazu gdje je naveden i datum izracuna rejtinga.

Kreditni rejting 31.03.2019.

A1

Poduzetnici sa zanemarivom vjerojatnoscu zastoja u

placanju
A

Klikom na strelicu u kutu kucice s aktualnim rejtingom otvaraju se detaljniji podaci druge razine gdje je prikazan
rejting na godiSnjem nivou izraCunat na datum 31.12. i povijest godiSnjih rejtinga u proteklih 5 godina'.

Kretanje kreditnog rejtinga kroz vrijeme

2014 2015 2016 2017 2018
Fina Al
Vjerojatnost defaulta 1,58 % 1,27 % 1,69 % 0,33 % 0,06 %
Moody's Ba2 Ba2 Ba2 Baa2 Aa1l
S&P BB BB BB BBB AA+

* Metodologiju izratuna moZete preuzeti ovdje

Ako nije bilo promjena tijekom godine (subjekt nije usao u blokadu, stecaj ni likvidaciju) trenutni rejting koji se
izraCunava krajem svakog mjeseca odgovarati ¢e godisnjem rejtingu izraCunatom na datum 31.12. prikazanom u
podacima druge razine klikom na strelicu.

Rejting skala ima 12 rejting razreda za tvrtke koje nisu u dugotrajnoj blokadi ili stecaju/likvidaciji.

Ocjena rejtinga 1 do 12 dodijelit ¢e se poduzetnicima koiji nisu u blokadi, odnosno nisu u blokadi duZoj od 90 dana
za materijalno znacajne nepodmirene obveze, niti su u njoj bili u razdoblju od 6 mjeseci prije datuma izracuna
kreditnog rejtinga.

' FINA je 21.07.2022. izra€un rejtinga temeljenog na logisti¢kog regresiji zamijenila novim rejting sustavom
temeljenom na dubokom strojnom ucenju (ML.PD). Zbog navedene metodoloske promjene mogucée su
manje ili vece promjene PD-ja i pripadajucéeg rejting razreda.



Za tvrtke u blokadi duZoj od 90 dana i sa iznosom blokade preko 250,00 EUR, tvrtke u stecaju i likvidaciji dodjeljuju
se posebni rejting razredi (13. do 15.):
e poduzetnicima koji su na dan izracuna rejtinga u blokadi duZoj od 90 dana (s iznosom blokade ve¢im od
250 EUR) ili trenutno nisu u blokadi ali su u zadnjih 6 mjeseci bili u blokadi duZoj od 90 dana (ocjena
rejtinga 13)
e poduzetnicima nad kojima je pokrenut stecajni ili slicni postupak (ocjena rejtinga 14)
e poduzetnicima u likvidaciji (ocjena rejtinga 15)

Nova? rejting skala za ML.PD rejting:

Opis vjerojatnosti zastoja u placanju ili neispunjavanja obveza preko 90 dana Razred  Rejting PDmin PDmax Moody's S&P
Poduzetnici sa zanemarivom vjerojatnos¢u zastoja u placanju 1 Al 0,00% 0,05%jAal AA+
Poduzetnici s najnizom vjerojatnos¢u zastoja u placanju 2 A2 0,05% 0,15%}A3 A-
Poduzetnici s vrlo niskom vjerojatnos¢u zastoja u placanju 3 A3 0,15% 0,31%]Baa2 BBB
Poduzetnici s niskom vjerojatnosc¢u zastoja u placanju 4 Bl 0,31% 0,51%]Baa2 BBB
Poduzetnici sa srednje niskom vjerojatnoscu zastoja u placanju 5 B2 0,51% 0,82%]Baa3 BBB-
Poduzetnici s blago poviSenom vjerojatnosc¢u zastoja u placanju 6 B3 0,82% 1,33%]Ba2 BB
Poduzetnici s povisenom vjerojatnoscu zastoja u placanju 7 B4 1,33%| 2,14%)Ba2 BB
Poduzetnici s ispod prosje¢nom vjerojatnoséu zastoja u placanju 8 B5 2,14%] 3,46%]Ba3 BB-
Poduzetnici sa prosjecnom vjerojatnoscu zastoja u placanju 9 B6 3,46% 5,59%] B2 B
Poduzetnici sa blago iznad prosje¢nom vjerojatnoscu zastoja u placanju 10 C1 5,59% 9,04%]Caal CCC+
Poduzetnici sa visokom vjerojatnoscu zastoja u placanju 11 C2 9,04% 14,60%]Caal CCC+
Poduzetnici sa vrlo visokom vjerojatnoscu zastoja u plac¢anju 12 c3 14,60% 99,99%|Ca-C cC
Poduzetnici u blokadi vise od 90 dana ili bili u blokadi vise od 90 dana u

. ) — R ’ - 100,00%] 100,00%}D D
periodu od 6 mjeseci prije trenutka izrac¢una kreditnog rejtinga
Poduzetnici nad kojima je pokrenut stecajni ili sliéni postupak 100,00%] 100,00%}D D
Poduzetnici u postupku likvidacije 100,00%] 100,00%}D D

Rejting skala je jedinstvena za sve veli¢ine poduzetnika i podloZna je promjenama (model izracuna rejtinga se svake
godine testira, validira i kalibrira).

2 Promijenjene su granice rejting razreda 1, 2 i 3 redovitom kalibracijom ML.PD rejtinga u 2022. godini.



